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  חוות דעת מומחה 

  

  

  גילעד מðו   שם המומחה:

 בע"מ  מאקרו פיððסים  מקום עבודתו:  
 515618403ח.פ. 

  9, בðי ברק, קומה 16בר כוכבא 

  

אðי החתום מטה, גילעד מðו, ðתבקשתי על ידי עורכי הדין יצחק אבירם ושחר בן מאיר, להגיש חוות דעת זו  

כðגד   ייצוגית  תובעðה  לאישור  בקשה  בע"מבמסגרת  פיððסיים  שירותים  קרדיט  "  יוðט  או  יוðט(להלן:   "

הודעת החברה על "אי פרסום  בעקבות    ,חברהבבעðיין ðזק שðגרם לבעלי מðיות    , וðושאי המשרה,")החברה"

  7.6" וזאת בעקבות אי התאמות כספיות בהיקף מוערך של עד  2022דוחות כספיים לרבעון הראשון לשðת  

לכאורה, מאת החברה כספים בסכום שאיðו חשש, כי מðכ"ל החברה, מר צחי אזר, ðטל  ₪ ובעקבות "מיליון  

  . לעיוðיהכל כמפורט בבקשה לאישור שהועברה  ,)"האירועים"או  האירוע"" (להלן: "חברהמהותי ל

אין לי כל קשר או תלות בחברה או במזמיðי העבודה או במי מטעמם, במישרין או בעקיפין. שכר הטרחה  

במישרין או  בגין הכðת חוות דעת זו, כפי שסוכם ביðי לבין מזמיðי העבודה היðו קבוע מראש ואיðו מותðה  

  .בעקיפין בהצלחת ההליך המשפטי

אðי ðותן חוות דעתי זו במקום עדות בבית משפט ומצהיר כי ידוע לי היטב שלעðיין הוראות החוק הפלילי  

בדבר עדות שקר באזהרה בבית המשפט, דין חוות דעתי זו כשהיא חתומה עלי ידי כדין עדות באזהרה שðתתי  

  בבית המשפט. 

  

    י.להלן חוות דעת 

  

  

  

  

  
        .2022.612                                                    _____________  

  חתימה                                                                    תאריך           
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 כללי  . 1

קרדיט    יוðט   מðיות  מחזיקישðגרם ל  ,כלכליהðזק  ה  של וכימותו  מו  קיושאלת  חוות הדעת עוסקת בבחיðת 

(אסמכתא:    1.6.2022ת החברה מיום  והודעאירועים שהיו בחברה ודווחו ב  בשל  שירותים פיððסיים בע"מ

לכך,  )  2022-01-068572 החברהובסמוך  כספיות באחד מסðיפי  לאי התאמות  כך שעולה חשש  אי  על   .

הודעת  ב  בðוסף ðמסרמיליון ₪.    7.6עד    5  -כ  על היקף מוערך של   בתחילה  עמדוðההתאמות הכספיות  

בקופת    ,) על כך שמבדיקה שערך הבודק החיצוðי2022-01-069349(אסמכתא:    2.6.2022החברה מיום  

מיליון ₪. כמו כן בבדיקה התגלו ממצאים    7.7החברה חסרות המחאות שðיתðו בסðיף ðצרת בסך של  

מðכ"ל החברה, מר צחי אזר, ðטל לכאורה מאת החברה כספים בסכום  ראשוðיים לפיהם קיים חשש, כי  

ðיתðה הודעה כי    שאיððו מהותי לחברה. וכי מר אזר הושעה מתפקידו. דוחות  פרסום  ðוסף על האמור 

  בדיקות תימשכðה. הכן ðיתðה הודעה שכבר מספר ימים.  הפרסום מעוכבהחברה יעוכב ואכן 

  ם, הדות הקשים ðגד מðכ"ל החברהשעל אי ההתאמות ועל הח  לציבור המשקיעים  ואשר גיל  ,יםוחיו הד

  . בימי המסחר שלאחר ההודעות יוðט מðיית שווי  ב חדותלירידות   והוביל  אðו דðים,  הםב יםהאירוע

  ביחס למדדי היחוס הרלווðטיים:  יוðט להלן השיðויים היומיים במðיית 

  125-מדד תא  פיððסים מדד    מדד תא ביטוח ופיððסים יוðט  

01/06/2022 -22.28% 1.62% 2.29% 1.04% 

02/06/2022 2.87% -1.38% -1.29% -1.09% 

06/06/2022 -1.96% -0.05% 1.11% 0.70% 

07/06/2022 -3.89% -1.38% -0.78% -1.19% 

  

וזאת ללא ירידה    24.6%מעל  ב  יוðטאחר ההודעה צðחה מðיית חברת  לימי המסחר ש  ארבעתבבמצטבר,  

   . מדדי הייחוס הרלווðטיים לחברהאף אחד ממשמעותית ב

  125-מדד תא  מדד  פיððסים  מדד תא ביטוח ופיððסים יוðט 

01/06/2022 -22.28% 1.62% 2.29% 1.04% 

02/06/2022 -20.04% 0.21% 0.97% -0.07% 

06/06/2022 -21.61% 0.17% 2.09% 0.63% 

07/06/2022 -24.67% -1.22% 1.30% -0.57% 

  

  .יםאירוע ה  בעקבות 25.4%  ירדה  יוðטמðיית  ,, בðטרול השפעת השוקעל פי ממצאðו

  - ומחזיקים כ  שאיðם בעלי שליטההיðה כלל בעלי המðיות  המיוצגת על פי בקשת האישור,  הקבוצה  

כ  . ממðיות החברה  34.37% על  עומד  פי ממצאðו  על  זו  לקבוצה  הכולל שðגרם  ₪.  5.1  -הðזק    מיליון 

  

 רקע  . 2

.  פרטיתכחברה    31.5.1990  -חברת יוðט קרדיט שירותים פיððסיים בע"מ התאגדה וðוסדה בישראל ב .2.1

בעלי השליטה היðם שלמה אייזיק, שי פðסו, ויצחק  הפכה החברה לחברה ציבורית.    1994בשðת  

אזר   מחזיקים)  החברה  מðכ"להמשמש  ((צחי)  החברה.   65.63%- כ  יחדיו  אשר    ממðיות 
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 החברה עוסקת בשðי תחומי פעילות עיקריים: .2.2

  קאיðהלוואות    במסגרת רישיון למתן אשראי החברה עוסקת  –  תחום האשראי החוץ ב במתן 

 צרכðיות, הלוואות לעסקים , בðיכיון המחאות והלוואות לטווח ארוך. 

   מט"ח המרת  ללקוחות    –תחום  מעðיקה  החברה  פיððסי  בðכס  שירות  למתן  רישיון  במסגרת 

  שוðים שירותים של המרות מט"ח. 

  : 2.6.2022מבðה האחזקות בחברת יוðט ðכון ל 

  

  שלה לעסקיה  , החברה מדגישה את חשיבות המוðיטין2021לשðת  דוחותיה הכספיים של החברה ב .2.3

 במספר סעיפים: 

   יצירת    7.6בסעיף" המוðיטין:  סעיף  בתחת  כðיסה  וחסמי  קריטיים  הצלחה  בגורמי  העוסק 

 מוðיטין מהווה גורם הצלחה קריטי בתחום הפעילות של החברה לאור סוג הפעילות ואופייה" 

   פיים   18.2בסעיףðע בסיכוðים  סעיף    מצייðתהחברה    העוסק  פעילות  18.2.2בתת  "כאמור,   :

החברה מושתתת על המוðיטין רב השðים של מðהליה גם בעסקיהם המקבילים. פגיעה במוðיטין  

החברה כמוסד פיððסי יציב ואמין אצל הלקוחות או הגופים הרגולטוריים עלולה להביא לפגיעה  

 בתוצאות וברווחיות החברה"

 :  2018 - בðוסף, כך הצהירה החברה על כריכת התשקיף ב .2.4

"ההשקעה בðיירות הערך של החברה כרוכה בסיכוðים המאפייðים השקעה בחברה בתחום  

מקרו  סיכון  גורמי  הרעה   -עיסוקה:  פוליטי,  מדיðי,  הביטחוðי,  במצב  הרעה  כלכליים: 

למט"ח;   וחשיפה  מימון  במקורות  תלות  המשק,  במצב  ס מהותית  עðפיים: גורמי  יכון 

שיðויי חקיקה, רישוי ואימוץ מדיðיות וכללים רלווðטיים לתחום פעילות החברה, אובדן  

מוðיטין ותחרות; גורמי סיכון ייחודים לחברה: תלות ביכולת גיוס מימון לחברה, תלות  

  . " באðשי מפתח וגביה

  

ע"י גורם מהחברה    בשעות הערב, התקבל "עדכון ראשוðי"  29.5.2022על פי דיווחי החברה ביום   .2.5

שבהתאם לבקרות פðימיות שבוצעו על ידו, עולה חשש לאי  במהלך ישיבת דירקטוריון של החברה  

 התאמות כספיות באחד מסðיפי החברה. 
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בהתאם לכך החליט הדירקטוריון למðות בודק חיצוðי בלתי תלוי, לבחיðת הðושא וכלל ההשלכות   .2.6

 הðובעות מאי ההתאמות כאמור.

החיצוðי    קדו לאחר השלמת סבב ראשוðי של תשאול הגורמים הרלווðטיים ע"י הב  31.5.2022ביום   .2.7

בסיס   על  כספיות.  התאמות  לאי  החששות  את  לבסס  כדי  בהם  שיש  ראשוðיים  ממצאים  הוצגו 

הממצאים הראשוðיים העריך הבודק החיצוðי באופן מקדמי וראשוðי, כי התאמות כספיות אלו  

 מיליון ₪.  7.6עד  5 -עומדות על היקף מוערך של כ

את אישור פרסום הדוחות הכספיים  לעכב    לאור הממצאים הראשוðיים החליט דירקטוריון החברה .2.8

 תהליך בדיקה מקיף לאי ההתאמות האמורות. להשלמת עד   2022לרבעון הראשון לשðת 

על האירועים וזאת מבלי    מיידיהחברה דיווחה בדיווח    ,00:11בשעה  , לאחר חצות  1.6.2022ביום   .2.9

 לציין את הגורמים החשודים במעשים וללא כל מידע ðוסף מעבר לכך. 

 .22.27%של  חדות התðהל על בסיס מידע חלקי זה בירידות במðיות החברה  המסחר  יום . 2.10

עקבות  בהחברה הודיעה כי בכווðתה לפרסם דיווח בדבר אירוע מהותי,    10:17בשעה    2.6.2022ביום   . 2.11

 זאת לא ðפתח המסחר במðיות החברה. 

לממצאים    13:05בשעה   . 2.12 בהמשך  "עדכון  החברה  פרסמה  היום  הבודק  באותו  של  ראשוðיים 

החיצוðי". במסגרת דיווח זה החברה מדווחת כי הבודק החיצוðי עדכן כי בקופת החברה חסרות  

 מיליון ₪. 7.7המחאות שðיתðו בסðיף ðצרת בסך של 

, הוðה העצמי עומד על כ  אחרוðים שפרסמה החברהבהקשר זה ðציין כי ðכון לדוחות הכספיים ה  . 2.13

 מהוðה העצמי של החברה. 10%כ ה מהוו  ורהאמ  הסכוםכך ש .₪מיליון  77.7

בעקבות כך, בעלי השליטה שי פðסו ושלמה אייזיק, התחייבו, כי אם החברה לא תצליח לאתר    . 2.14

, כולן או חלקן, יעבירו בעלי השליטה לחברה את סך  2022סוף  ולגבות את ההמחאות החסרות עד ל

   ההמחאות החסרות שהחברה לא הצליחה לגבות.

כמו כן, עדכðה החברה כי התגלו ממצאים ראשוðיים לפיהם קיים חשש, כי מðכ"ל החברה מר צחי    . 2.15

כן ðדרש  כספים בסכום שאיððו מהותי לחברה. ועל    ,אזר, שהיðו מבעלי השליטה בה, ðטל, לכאורה

החברה לא צייðה מפורשות מהם אותם סכומים    להשיב כל סכום שðטל, ככל שðטל, מאת החברה.

 "שאיðם מהותיים לחברה" בהקשר זה. 

 אזר התבקש, כי עד לגמר הבירור, ישהה בחופשה.מר צחי  . 2.16

בוחðת את ההשלכות החשבוðאיות של האירועים האמורים   עוד הוסיפה החברה בהודעתה כי היא . 2.17

 לתקופות קודמות. לעיל ואת השפעתם על הדוחות הכספיים  

גם לא פרסמה את הדוחות . 2.18 ðוספות אך  שלה  מאז לא סיפקה החברה הבהרות  , אך  התקופתיים 

 . הבהירה כי מתðהלות בדיקות ðוספות

 תמצית חוות הדעת  . 3

למשקיעים בחברה בעקבות האירועים האמורים, הן מבחיðת המידע שלא  עðייððו באמידת הðזק שðגרם  

היה ידוע לגבי החברה והן מבחיðת הפגיעה במוðיטין וזאת ע"י בחיðת ההשפעה של המידע האמור על  

  שער המðיה. 



- 7 -  

 

  

 Gilad@MacroFC.com ל "דוא      073-7372228  :טלפון     050-9934569: נייד       9קומה  , ברק -בני 16בר כוכבא , מאקרו פיננסים

 

המðטרל אירועים אקסוגðיים    ,Event Studyזו בוצעה ע"י ידי שימוש במודל  בחוות דעת  אמידת הðזק  

מיום    .לחברה במסגרת הדיווח  בעלי השליטה  ðתðו  כי השיפוי אותו  היðו שיפוי כלכלי    ð2.6.2022ציין 

וכי   המוðיטיןבלבד,  מאובדן  הðגרם  ðזק  היðו  המðיות  לבעלי  מהאירועים  הðגרם  החברה    הðזק  של 

בעקבות הליקויים בבקרה הפðימית שלה, בעקבות החשדות שהועלו כðגד המðכ"ל ובעקבות אי עמידתה  

במועדבדר כספיים  דוחות  לפרסום  הרגולטוריות  כןע  . ישות  בשðיים: האחד  ל  כאן היðו  הðבחן  הðזק   ,

במוðיטין שðפגע למול המשקיעים וגולם בירידת ערך המðיה, והשðי בערך המðיה לו היה המידע הזה קיים  

  בידי המשקיעים קודם לכן. 

 והðובע ממðואירוע  בקשר לשðגרם לבעלי מðיות החברה    ישירההðזק  הפגיעה במðיה ו  ,על פי ממצאðו

השוק השפעת  ידðו  מוערך,  ובðטרול  החברה  25.4%  לש  בשיעור  על  מðיית     . האירועטרם    משער 

  

 מתודולוגיה בחוות הדעת . 4

למשקיעי .4.1 שðגרם  הðזק  ואת  האירוע  השפעת  את  בוחðים  אðו  זו  דעת  החברה  םבחוות    במðיות 

ומיום    1.6.2022מיום    יםהמיידי  יםהדיווחסביב  זאת באמצעות אמידת ירידת המðייה    ,בעקבותיו

 .אודות אי ההתאמות והחשדות כðגד מðכ"ל החברה 2.6.2022

לצורך האמור אðו משתמשים במתודולוגיה לðטרול השפעת שיðויים אקסוגðיים לחברה (השפעת   .4.2

אשר מקובל בספרות המקצועית לחקר    1של מקיðלי   Event Studyהשוק). בחרðו להשתמש במודל  

 השפעת אירועים. 

  המודל מתחלק לשלושה חלקים:

I . ) תקופת האמידהestimation window ("להלן: "תקופת האמידה) (טרום האירוע זוהי תקופה    2 

 שבה מבצעים הערכה של ההשפעה ה"רגילה" של השוק על ðיירות הערך של החברה. 

II.   לעומת המודל  פי  על  הצפויה  התשואה  בין  הפער  את  בודקים  האירוע  בחלון  האירוע:  חלון 

השיðויים בפועל. והאם השיðויים בעקבות האירוע שוðים באופן מובהק מהשיðויים הצפויים על  

 ידי המודל. 

III .  איר "פוסט  עצמו.חלון  האירוע  לאחר  האירוע  של  המצטברת  ההשפעה  בחיðת    וע": 

  

    

 

    

    

על מðת למצוא את עוצמת     

בכל   בוחðים  אðו  החברה  על  האירוע  של  (יום)ההשפעה  זמן  לבין    איðטרוול  המודל  בין  הפער  את 

 הביצועים בפועל של המðיה:  

 
 
 

 

1 Event studies in economics and finance – A.craig MacKinly Jornal of economic literature 
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ובודקים האם הם שוðים באופן מובהק  לאחר מכן אðו סוכמים את הפערים הð"ל לאורך הימים  

 חישוב הפער המצטבר מהמודל:   מהמודל.

אðו בודקים את רמת   , המתאימהובסטיית התקן  האיðטרווליםהמתחשב במספר   tבאמצעות מבחן 

היðו בדיקה סטטיסטית הבודקת עד כמה התוצאה שקיבלðו,    tמובהקות הסטייה מהמודל. מבחן  

הסטייה מהמודל הðאמד, שוðה באופן מהותי ומובהק מאפס, כלומר שהתוצאה איðה מקרית. מבחן  

ובמספר   התקן,  בסטיית  המצטברת),  הסטייה  (גודל  התוצאה  בגובה  מתחשב    . האיðטרווליםזה 

ת לכך שהתוצאה שקיבלðו איðה תוצאה  רמת המובהקות המתקבלת מהמבחן היא למעשה ההסתברו

  מקרית. 

  

במודל זה אðו אומדים את  );  OLS: מודל האמידה בו השתמשðו היðו מודל השוק (מודל האמידה

שיעורי השיðוי של המðייה ביחס לשיעורי השיðוי של מדד הייחוס שðבחר. אמידה זו מתבצעת לפðי  

  ם במבðה החברה. קרות האירוע, אך סמוכה דיה על מðת להימðע משיðויי

  

וחלון האירוע לצורך אמידת השפעתו ðמשך עד סיום    1.6.2022האירוע החל בתאריך  הגדרת האירוע:  

בהקשר זה ðציין כי השלכותיו המלאות של האירוע לא הסתיימו בהכרח וכי   .7.6.2022  -המסחר ב

וזאת בעיקר בשל העובדה כי עד עתה לא    .ארבעה ימים בלבד לאחר האירועחלון האירוע הוגדר  

  פורסמו מלוא ממצאי הבדיקה.

על מðת לתמחר את הðזק בעקבות האירוע יש לבדוק את הפער בין "קו המחיר" לבין "קו הערך"  

  , כפי שðקבע על ידי בית המשפט העליון:האירועðפגשו רק לאחר פרסום המידע אודות ש

"), הðו קו היפותטי המייצג את "הערך האמיתי"  value line"הקו הראשון, המכוðה "קו ערך" ("

של המðיה בכל יום במהלך התקופה שבין פרסום המידע המטעה לבין מועד גילויו, והוא משקף 

אותו היו הרוכשים מוכðים לשלם עבור המðיה בכל יום בו ðסחרה אילו היה בידם  את המחיר  

") המחיר"  "קו  המכוðה  השðי,  הקו  לאשורו.  החברה  של  למצבה  הðוגע  "),  price lineהמידע 

לפסק   87(כב' השופט עדיאל בפיסקה  מתאר את מחיר המðיה בפועל בכל המועדים האמורים" 

  ").משרייכרט ð' ש 345/03ע"א ב  הדין

  

(למרות חשד שהיה    מידע מטעהבכביכול  בהקשר זה ðציין כי למרות שאין אðו עוסקים במקרה זה  

, קו הערך  ידוע במשך זמן רב על מידע לעðיין אי הפיקוח, איכות הðיהול והאירועים שמתרחשים)

החברה וקו  מðיית החברה כשהמידע על האירועים מתומחר בשווי מðיית  במקרה זה היðו השווי של  

קופה, על הליקויים  המחיר היðו שווי מðיות החברה בפועל כאשר לא היה ידוע לציבור על החוסרים ב

  בבקרה הפðימית ועל כך שהמðכ"ל ðטל כספים שלא כדין מהחברה. 
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  market model -Event study חקר אירוע באמצעות מודל השוק . 5

 

,  125מדד ת"א  , לאחר שבחðו מספר מדדי ייחוס רלווðטיים (לצורך ביצוע הבדיקה:  מדד הייחוס .5.1

היðו המדד   פיððסים ביטוח תל אביב), מצאðו כי מדד פיððסיםת"א , מדד ביטוח ופיððסיםמדד ת"א 

 המתאים ביותר לאמידת המודל. 

שהיðם שלושה    ,2021  הרבעון הראשון של של  בחרðו להשתמש בתקופת אמידה    תקופת האמידה: .5.2

לפðי האירוע על מðת לבחון אפשרות של זליגת המידע במהלך    ייםחודשי מסחר עם פער של חודש

 . החודשיים שטרום האירוע

מתפרסות על מספר ימים ואף על מספר    ך כלל: השפעות של אירועים מהותיים בדרחלון האירוע .5.3

 . שלאחר הדיווח מחסר ימי   ארבעהאת הðזק בדקðו לאורך  .שבועות

השליטה   בעלי  הודעת  כי  ðציין  זה  מתאריך  בהקשר  הדיווח  סעיף    2.6.2022במסגרת    2.11(ראה 

. כלומר, הודעה זו צמצמה  באופן שצמצם את הערכת הðזק לחוות דעת זו) זיהמה את חלון האירוע

את הðזק הישיר מהאירוע השלילי עצמו בכך שהבעלים מתחייבים לשפות בðזק הכלכלי שðוצר. על  

ום זה היðה הערכה שמרðית ביותר שבלעדיה  כן, אמידת הðזק בחלון האירוע ללא תמחור של זיה

 הðזק הðאמד בעקבות ההתðהלות בחברה ללא שיפוי זה צפוי היה להיות גבוה יותר. 

  ארבעהבמקרה הð"ל מדובר לדעתðו בהשפעה מתמשכת שאיðה מסתיימת ב  חלון "פוסט אירוע": .5.4

איðו ðיתן לבדיקה בעת כתיבת    ,ימים  90  -ל   20  שבד"כ ðע ביןחלון פוסט האירוע    ימי מסחר בודדים.

 חוות דעת זו. 

  תוצאת המודל הðאמד .5.5

  להלן טבלה המתארת את תוצאות המודל הðאמד: 

  

  
  

 ביחס למודל  לאחר הדיווחðיתוח ביצועי המðיה  . 6

  ,באמצעות המודלים אותם אמדðו טרום האירוע, אðו מבצעים ðטרול של השפעת השוק על מðיית החברה

למעשה גודל ההשפעה כתוצאה  הוא    , בין המודל הðאמד לבין ביצועי המðיה בפועל. הפער  הדיווחלאחר  

מבחן באמצעות  מוודאים  אðו  אמור.  בדיווח  המשקיעים  לציבור  שהתגלה  ההפרשים   t מהאירוע  כי 

  .המצטברים לאחר האירוע שוðים באופן מובהק מהמודל הðאמד
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  אמידת שיעור הðזק בעקבות הדיווח להלן  

לאחר האירוע ומגיע    הראשוןמובהק החל מהיום  תו אמדðו, הפער המצטבר מהמודל  על פי המודל או

  מצטבר   בשער מðיית החברה בשיעור  לפגיעה  ,על פי המודל  ,הוביל  האירוע.  (!)  100%לרמת מובהקות של  

  . בארבעת הימים שלאחר האירוע 25.4% -של כ

  . 25.4% בשיעור של   המודל מוכיח באופן מוחלט את קיום הðזק ומכמת אותו

  אמידת הðזק 

  פער מהמודל   תאריך ימים מהאירוע
פער מצטבר  

 t-stat  סטיית תקן   מהמודל 
רמת  

 מובהקות 

-3 29/05/2022 -1.08% -0.91% 3.96% -0.23 18.04% 

-2 30/05/2022 -0.03% 0.17% 3.24% 0.05 4.23% 

-1 31/05/2022 0.20% 0.20% 2.29% 0.09 6.94% 

1 01/06/2022 -23.31% -23.31% 2.29% -10.18 100.00% 

2 02/06/2022 3.18% -20.87% 3.24% -6.45 100.00% 

3 06/06/2022 -2.25% -22.65% 3.96% -5.71 100.00% 

4 07/06/2022 -3.59% -25.42% 4.58% -5.55 100.00% 

  

  - בכ  ירד   מðיית החברה  שער המסחר העוקבים לאירוע    בארבעת ימי  האירוע,מסקðתðו היא שבעקבות  

  .בðטרול השפעת השוקוזאת  25.42%

  .יםהאמור  יםהאירועמðיית החברה לבין  הירידה בשער  ישיר בין  סיבתי  כי ישðו קשר    מוכיחהבדיקה זו  

  לקבוצה המיוצגתהערכת הðזק  .7

בהתאם להגדרת הקבוצה המיוצגת, כלל בעלי מðיות מקרב הציבור בתוספת בעלי השליטה שאיðם ðמðים  

  ממðיות החברה.   34.37%על גרעין השליטה מחזיקים בשיעור של 

  -בכושיעור הðזק מוערך    ð ₪31.5.2022כון לסגירת המסחר ביום    מיליון  58.53עמד על    יוðטשווי חברת  

החברה,    25.42% כ משווי  על  עומד  המיוצגת  הקבוצה  לכלל  הðזק  כי  יוצא  ₪.  5.1  -מכך    מיליון 

  

  

    

    

    

    

  

 הערכת הðזק למבקשת  .8

הðזק למðיה ðאמד על  ע.ð. של מðיות החברה.    100  - המבקשת, כפי שðמסר לי ע"י עורכי הדין, מחזיקה ב

  ₪.  226.52 -למבקשת ðאמד בכ הכולל   לפיכך הðזקאגורות למðיה ו   226.52 -פי הערכתðו ב
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